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以下資料由華研國際音樂股份有限公司及其推薦證券商兆豐證券股份有限公司提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：華研國際音樂股份有限公司 (股票代號：8446) 
	輔導推薦證券商
	兆豐證券股份有限公司、中國信託綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	兆豐證券股份有限公司聯絡人：馮曉玉

聯絡電話：(02)33227927

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購華研國際音樂股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	兆豐證券
	中國信託綜合證券

	認購日期
	101年10月19日

	認購股數（股）
	650,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.60%
	0.40%

	認購價格
	60元

	認購價格之訂定
依據及方式
	華研公司於88年5月1日經經濟部核准設立，為流行音樂影視娛樂及藝人全經紀之公司。主要從事流行音樂之製作及發行銷售、提供相關著作權之授權，及經營藝人演藝活動等。本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式，由於目前上市櫃及興櫃市場公司中，並無與該公司相同之產業，考量此產業為新興產業似於目前生技醫療類股，故乃參酌國內生技類股與國外同業本益比，及考量該公司經營績效、獲利情形及未來發展條件，本證券承銷商與該公司共同議定興櫃認購價格為60元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
華研公司於88年5月1日經經濟部核准設立，為流行音樂影視娛樂及藝人全經紀之公司。主要從事流行音樂之製作及發行銷售、提供相關著作權之授權，及經營藝人演藝活動等。
二、歷史沿革
時  間
重 要 紀 事
88年5月
公司核准設立，原名為華葳音樂國際股份有限公司，設立時實收資本額為新台幣貳億元。
89年1月

公司更名為宇宙國際音樂股份有限公司。

90年4月

公司更名為數碼音樂國際股份有限公司。

90年9月

公司更名為華研國際音樂股份有限公司。

93年4月

公司藝人S.H.E榮獲第14屆金曲獎最佳重唱組合獎。

95年3月

公司藝人動力火車榮獲第16屆金曲獎最佳重唱組合獎。

96年10月
主要股東轉讓部份股份給英屬蓋曼群島商iPeer Multimedia International Ltd.，並補選其為董事。
98年6月

《神秘嘉賓》專輯中之「眼色」歌曲榮獲第20屆金曲獎最佳單曲製作人獎。
99年4月
榮獲新聞局99年度旗艦型唱片企劃製作及宣傳補助獲選名單。

99年6月

《感官/世界》專輯榮獲第21屆金曲獎最佳專輯包裝獎。

100年4月
榮獲新聞局100年度旗艦型流行音樂製作與整合行銷補助獲選名單。

100年6月

《To Hebe》專輯中之「寂寞寂寞就好」歌曲榮獲第22屆金曲獎最佳音樂錄影帶獎；「LOVE ！」歌曲榮獲第22屆金曲獎最佳單曲製作人獎。

100年11月
進行組織架構調整，將原由公司股東投資之HIM International Music PTE LTD(新加坡華研)及HIM International SDN BHD(馬來西亞華研)調整為子公司。
100年11月
進行組織架構調整，以股份轉換併購華研音樂經紀股份有限公司為子公司，發行新股二百五十萬股，計新台幣貳仟伍佰萬元，合併後實收資本額新台幣貳億貳仟伍佰萬元。
101年4月

榮獲新聞局101年度旗艦型流行音樂製作與整合行銷產業促進計畫獲選名單。
101年5月
現金增資新台幣貳仟伍佰萬元，增資後實收資本額新台幣貳億伍仟萬元。
101年5-6月

配合政府發展文化創意產業，引進金控創投及國發基金共同投資，成為策略性股東，以推動文化創意產業大型化及進入資本市場。
101年9月

申請首次辦理股票公開發行，經主管機關核准後，依規定自101年9月27日申報生效。
三、經營理念
華研公司除持續創作成名藝人之歌曲專輯外，亦積極從事新人開發工作；除了音樂唱片銷售外，同時擴大數位音樂的授權，另積極開拓藝人表演市場、舉辦現場演唱會及經紀藝人之戲劇演出、商業演出與代言等。

四、未來展望
1.流行音樂產業發展未來仍具成長空間

台灣流行音樂為華語流行樂壇發展指標，更是華語流行音樂潮流之領先者，由於流行音樂所展現的不只是音樂的創意與發行，同時展現了台灣相較於其他國家的優勢生活型態與文化力，目前政府已積極推動及補助文化創意產業，若能爭取中國大陸平等互利之對待，將對華研公司帶來更正面助益。另由於音樂為所有文化創意產品的核心內容之一，獲利模式不再侷限於單一產品之版權版稅銷售，流行音樂亦可與其他產業結盟，創造音樂發展之新方向。

2.完整供應鏈佈局優勢

華研公司不僅擁有版權著作資產，每年更定期舉辦詞曲創作大賽，網羅有潛力之詞曲作者成為本公司專屬作者，加上擁有經驗豐富及諳知市場狀況之專業團隊，有自行製作、企劃、宣傳及接洽藝人演藝經紀之能力，華研公司亦與各銷售通路保持良好關係，近年來更與其他唱片公司共同成立經營數位音樂相關業務、及針對著作權授權與打擊侵犯著作權行為等相關業務之合資公司，以期華研公司經由垂直與水平整合以強化對流行音樂產業之掌握。




                                                                          

	主要業務項目：

主要從事流行音樂之製作及發行銷售、提供相關著作權之授權，及經營藝人演藝活動，為一流行音樂影視娛樂及藝人全經紀之公司。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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、 、 代言 商演 主

、 持 戲劇等客戶


流行音樂產業上游主要為詞曲著作之提供者、歌手及音樂製作人才與音樂製作及藝人造型妝髮等相關業者，而其下游包含唱片銷售通路、數位音樂通路、演唱會相關策展單位及輔助服務業者、歌手演藝經紀、公播團體、視唱娛樂及廣播電視媒體等。

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	音樂產品
	實體唱片銷售
	77,299
	22.36

	演藝經紀
	藝人廣告代言、商演活動及戲劇演出等
	144,610
	41.84

	音樂授權
	音樂版權之授權
	123,754
	35.80

	合     計
	345,663
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元             

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年截至8月份止(自結數)(註1)

	營業收入
	361,842
	302,428
	277,444
	310,847
	345,663
	310,183

	營業毛利
	162,857
	118,673
	103,129
	140,260
	166,612
	135,179

	毛利率(%)
	45.01
	39.24
	37.17
	45.12
	48.20
	43.58

	營業外收入
	21,185
	1,473
	10,480
	304
	9,116
	12,434

	營業外支出
	1,902
	21,652
	215
	7,187
	3,519
	4,937

	稅前損益
	61,976
	(6,516)
	14,108
	25,125
	52,068
	45,357

	稅後損益
	61,976
	(8,126)
	11,710
	20,571
	43,978
	38,259

	每股盈餘（元）
	3.10 
	(0.41)
	0.59
	1.03 
	2.17
	1.53

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年度
	97年度
	98年度
	99年度
	100年度

	流動資產
	177,112
	173,452
	151,940
	199,305
	274,499

	基金及長期投資
	29,200
	28,800
	29,930
	22,250
	48,854

	固定資產
	4,132
	2,212
	2,395
	2,431
	6,250

	無形資產
	-
	-
	-
	400
	345

	其他資產
	1,525
	1,188
	1,968
	3,512
	5,291

	資產總額
	211,969
	205,651
	186,233
	227,898
	335,239

	流動
負債
	分 配 前
	80,085
	82,393
	50,135
	77,299
	124,049

	
	分 配 後
	80,085
	82,393
	50,135
	77,299
	124,049

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	100
	-
	-
	1,259
	2,999

	負債
總額
	分 配 前
	80,185
	82,393
	50,135
	78,558
	127,048

	
	分 配 後
	80,185
	82,393
	50,135
	78,558
	127,048

	股本
	200,000
	200,000
	200,000
	200,000
	225,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	-

	保留
盈餘
	分 配 前
	(67,416)
	(75,542)
	(63,832)
	(50,660)
	(16,316)

	
	分 配 後
	(67,416)
	(75,542)
	(63,832)
	(50,660)
	(16,316)

	金融商品未實現

損益
	(800)
	(1,200)
	(70)
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	(493)

	股東權益總額
	分 配 前
	131,784
	123,258
	136,098
	149,340
	208,191

	
	分 配 後
	131,784
	123,258
	136,098
	149,340
	208,191


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	98年度
	99年度
	100年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	37.17
	45.12
	48.20

	
	流動比率(%)
	303.06
	257.84
	221.28

	
	應收帳款天數(天)
	54
	60
	48

	
	存貨週轉天數(天)
	238
	141
	104

	
	負債比率(%)
	26.92
	34.47
	37.90


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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